
 
 المالية دراشة وتحليل المردودًة

  

 المردودًة المالية  مفهومأولا: 

الالإإشص الى ايعرفة القلرة الالإلقة االإإشص االاععرمدرازلض الى الالإفودوالإ   الالإلقة ا"اةهياتليضاارىاخطوٌ

اقػدلنالشمدفلةاوشلؾهلا،ا توةيراالأاولٌاقػدلناتجريرادشلئلاالؤهملج"ابدعرنياارىاكرة الالإإشص الى اتوةيراالأضوٌ

دذقًابمدريرالشتثدلةلتهلاا،ادتعرمبراهذهالالإفودوي اجدف اهبير اتبيناكرة الالإإشص الالإلقة ا،ادذقًالًاؾفيمالقلفلةلتا

 ولةي اادلقصةلشة القعرلا الالإمبعر ادلالإصؿف ااًاؾفمااج ضائولة الالإإشص  اال 

،ادهيابذقًااتعربرالًاارىاكرة ابلقعرلاك ابيناهتةج القصى الالإلقة ادالأاولٌاللخلض ااأيػلدتعرفمالالإفودوي الالإلقة ا

إشص ا،ادتصمعردلاللو اهذهالالإإشص الى اايلةأ الالإصلهدينااًازلاٌاتدط همالى الولئرادأةبلحاأشهدهمادختىالالإ

ا ادتدثل ا، الالإعرةى  اق دإشص  الالإلقة  اق صح  االؤشلة  اكطر القشفه ااهذهلقيصب  اأصحلب ايبدثالنهل القتي لالإفودوي 

 ةاعصتثدفافياهذهالقشفه اايىلولقفيذالقطلفيالقذيايمدطلال ةهالقصلهماقيلاادتليضلالإصلهدينا،

 

 الماليةلعناصر الأشاشية لقياس المردودًة اثانيا: 

افيا اتدلةلهدل ايمم الق ذلن القطلفي القىلري ادلقمرةم القطلفي القفبذ اهي الالإلقة  الالإفودوي  اقلةلس لقعرىلضفاالأشلشة 

لالإإشص ااًازلاٌالالإبةعرلتااًاحه ادلشمغلاٌاةؤدساالأاولٌااًاحه اأزفىادبدىًائبفلزاالأضىلمالالإلقة اقلةلسا

 لالإفودوي اهدلايىي:

 

 )الربحالمردودًة بمصطلح ا-اأ 

القىثيرااًاالشتثدلةلتا اتىجزالًالشمسرلم القتي اتدثلاالأةبلح اهجرهل الالإلقة  القىلخة  ااً قواهفىالالإفودوي 

دالؤايلهةلتالالإلوي ادلالإلقة اةطلفيالقفبذاهوالقففقابينائحدللياهولتجالقردة الالإلقة ادئحدلليالقميلقةفالقردة الالإلقة ا

 ماتدلةمالقفبذايمجى افي:هفصهلابدلاةيهلالقػفلئبالى االأةبلحادهر

القبىًالشتثدلةالالإولٌابؿفيل اتدىىهااًاتدلةماأهبراللئراادىًااًالرمالقمضحة ابلقصةوق  -اأ  يدلدٌ

اودنا-ب اادىً اأهبراللئر الى  اللحطوٌ ااً الالإصلهدين ايدىً ابشيل ااطلوةاالأاولٌ اتفتيب افي الالإصيرالالإللي يجتهر

 تعرفغهمالأزؿلةابلقغ  

 )لح التمويل أو التدفق النقديالمردودًة بالمصطاا-ب 

االقة ااعرةى اداللحجمااعرينااًالالإبةعرلتا ةلقمرةمالقىلريالبلة الًالقففقابيناالؤيفلولتالالإدلل اقردة 

هدلايدثلاةلئؼاالؤيفلولتالى اا،دلقىفللتالقتيالشم زاتهلاقمدلةماهذلاللحجم،ادذقًابعرراؾفحالقػفيب الى االأةبلح

لالإإشص ابللمبلةاأناولاالؤيفلولتادلقىفللتاتدتاهلرلادفياهفضالقوكت،ادبلقمللياالاهوائلاالالإرةوللتالالإمعر ل ابيشلؽا

 للخزيى ابةنهلادبينالدلائهلاديىلصمائل :

 أخرلثابلشمعردلٌالد ةلتاالشمغلاٌادلقذياعصمىاترةماللخزيى االشمغلاٌ -

 الشمغلاٌاهمجااًالقعرد ةلتاللخلةحة الًالشمغلاٌادلقذياعصمىاترةماللخزيى ازلةج-

 

 

 
 



 تفكيك نصبة المردودًة الماليةثالثا: 

 بللالمدلوالى القيصب القملقة ايدىىىلاتفىةًاهذهالقيصب الى اافخ مين: 

 

"الى اوصب الالإفودوي اهدلايىي:الالإفخ  االأدل   :ادتترهزالى اافهوما"اجدوعاالأضوٌ

 

 :أنخةثا
لقىتةج  لقطلةة 

 ٌ اجدوع الضو
 ودوي االكمطلوي ا ف لقعرلاكلتالالإدرو اق دائخرىائل تشيرا:

 ٌ   اجدوع الضو

الاولٌ للخلض 
 :اتشيرابشيلاغيراابلشفالل اوةح ااريوهة الالإإشص  ا

 :ادتفتىزالى ائوزلٌاافهوما"ةكماالألدلٌ"الى القعرلاك القصلبل الالإدرو اق دفودوي االكمطلوي اهدلايىي:لالإفخ  القثلهة 

 

 

 

اخةثاأن:
لقىتةج  لقطلةة 

ةكم اللدلٌ 
 :اتدثلاهلاشالقىتةج ،اأيااعررٌالقهلاشالقطلفياقلاشمغلاٌاأداق دفودوي القمجلةي ااا

ا
  لقىتةج  لقطلةة  

 ٌ  اجدوع الضو
،اأداحجماالألدلٌ اا   :اتدثلاشفل اودةلنااجدوعاالأضوٌ

"ادا"ةكما  "افياتفىةًاوصب الالإفودوي الالإلقة ،اييمجاالايىي:االألدلٌداعاالأزذابعرينااللمبلةالالإفهواينا"اجدوعاالأضوٌ

 

 

 

 

 داىهاةان:ا

أياأنااصموىالالإفودوي الالإلقة ايمدرواتبعرلاالإصمويلتاولااًااعررٌالقهلاشالقطلفياقلاشمغلاٌادشفل اودةلنااجدوعا

ا)أيالالإفودوي االكمطلوي (ادوةح ااريوهة الالإإشص    الأضوٌ

 المردودًة الاقتصادًة:

 لقملقة :ااااااااالالإفودوي االكمطلوي =القعرلاك بابحتس
 هتةج لقصى  لالإلقة 

ةكم اللدلٌ
 

ات  االكمطلوي  الالإفودوي  ابادثل افي الالإمدث   الىرااصموىااعرينااًالقىتةج  ااجدوعاالأضوٌ هتةج ادفودوي 

لالإلقة الالإمدث  افيااتدصبالهؿلاكلااًالقفلئؼاللخلماقلاشمغلاٌابعرراتأجيرالقعردلقةلتلقصى الالإلقة ا،اخةثاهذهاالأزير ا

اسططلتاالؤهملانادلالإإدهلت،ادلد ةلتاالشمغلاٌادزلةجاالشمغلاٌاالأزفىادلد ة الكمؿلعالقػفيب الى االأةبلحا،ا

 خةثاتدثلاهذهالقيصب ااعررٌالقهلاشالقطلفيادتشيلالىراغفبهلافيالقيصب ا:
   ةكم اللدلٌ 

  ٌ  اجدوع الضو
،ائخرىالالإدرولتاالإصموىالالإفودوي االكمطلوي  تدثلاشفل اودةلنااجدوعاالأ لقتياااد:اا  ضوٌ

 

 

 الأموال الخاصة/المردودية المالية =   النتيجة الصافية 

 اصةالخ ل/الأموامجموع الأصول ×النتيجة الصافية/مجموع الأصولالصافية/الأموال الخاصة= ةالنتيج
 

 / مجموع الأصول رقم الأعمال  ×رقم الأعمالالنتيجة الصافية/الصافية/الأموال الخاصة= ةالنتيج
 

  رقم الأعمال/السنة الماليةالنتيجة ×/ مجموع الأصولرقم الأعمال الصافية/الأموال الخاصة= ةالنتيج
× مجموع الأصول /الأموال خاصة 
 
 
 

 .درجة المديونية xسرعة الدوران لمجموع الأصول xالمردودية المالية = الهامش الصافي للنتيجة 
 



 :الهامش الصافي للنتيجة 

 

 

 

الرلةالقوخرلتالقىلري ااًاهتةج القصى الالإلقة القتياتمدطلال يهلالالإإشص ائجفا لقيصب ا:ااهذهاتليضدا

تدلةلهلاولادخر اهلري ادلخر ااًالالإبةعرلت،ادتصمىاهذهالقيصب ابدعررٌالقهلاشالقطلفياقلاشمغلاٌا،القذيايدىًا

كو اأداغعرفالالإإشص افيااللمبلةها"اهاهملحة اةكماالألدلٌاترٌالى اةعرلقة اوشلؽاالؤهملجادلقبةعا"ايدىًاتدريراارى

 لالإإشص  االلقصوقالالإللةه ااعااىلةصو 

  : شرعة دوران مجموع الأصول 

خةثاترٌالقيصب ا
   ةكم اللدلٌ 

  ٌ  اجدوع الضو
ازلاٌاولاودة اادلشبة ا الى الرواافلتاودةلناق     مجروااجدوعاالأضوٌ

  :المدًونية

ادالأاولٌاللخلض ا،اأيا:ا ععربرالنهلابلقعرلاك ابينااجدوعاالأضوٌ
 ٌ اجدوع الضو

 الاولٌ للخلض 
 

 لقتياتصيرابطوة اغيراابلشف ائل اوةح اأدااعرلالالالإريوهة ا ااا

 ا

 

ا:ااااخةثاتشيرالقعرلاك 
لقريون 

الاولٌ للخلض  
  القصرلو"ةيصب ا"اكلب بلالإعرفدة اأيػلااد ئل اوصب الالإريوهة ابطف اابلشف اا

 ونهلاأداتصريرهلا،ادتعررااًاأهمالقيصبالالإعربر الًاريدتشيرائل اكلب ة اأداكرة الالإإشص الى القوةلءاب

دهذلاالأزيراهوا"اجدول القيصبالالإوحوو ابينااسم فالالإولةوالالإلقة القتياهيابدوز الالإإشص افيادكتاالقهةيلالالإلليا،

 اعرين"ااداًاأهماوصبالقهةيلالالإللياهذقًاوصب القفلةعر الالإلقة القتياشىرةشهلابلقمفطةلالاخلل 

 / مجموع الأصول رقم الأعمال × رقم الأعمالالنتيجة الصافية/الصافية/الأموال الخاصة= ةالنتيج
 
 

=الأصول/الأموال الخاصةأموال خاصة+ديون=1/أموال خاصة+الديون/أموال الخاصة 
 



 بالخطر   المالية تحليل علاقة المردودًة رابعا:  

تد ةلاللاك الالإفودوي الالإلقة ابللخؿفاععرمدراأشلشلالى اآقة اأدااةيلهيزماهظفي اأجفالقفلةعر ،ادهيالبلة الًا ا

 اجدول ااًاالآقةلتالالإلقة ادالكمطلوي القتيايدىًاأناعصمسراهلالالإصيرالالإللياق مأجيرالى الالإفودوي الالإلقة اق دإشص ا ا

 ة والمدًونية على المردودًة المالية التأثير المزدوج للمردودًة الاقتصادً -أ(

اهىلالقوكومالى اهةفة اتأجيراولااًالالإفودوي االكمطلوي ادلالإريوهة الى الالإفودوي الالإلقة اق دإشص ا هدلدٌ

اأالماوةلش ا اهجراأهفصىل ادهىل ابللإغلة ائل االهملاولتادلالإإدهلتادلقػفيب الى االأةبلح، ا، الالإدلشبة  زلاٌالقردة 

لقص بياالإريوهة الالإإشص الى اافودويتهلالالإلقة ا،دفياأدااليجلبيااالأجف يليضالقفةعالالإللياااةعر الالإلقة ا،خةثتد ة ة اق فل

الالإلقة ابلشمعردلٌالقريونابشفؽاأناتسم فاالأاولٌاللخلض الًالقطففا،د  ناألشمؿلل الالإإشص اتدصيناافودويتهل

كمطلوي ا هذلاععرنيالههالااييبغياالؤةفلؽافياالشمرله اهظفلااًااعررٌالالإفودوي االاأكلييونااعررٌاتي ف اهذهالقريونا

 ق مي ف القتياتمدد هلالالإإشص ادلالإسلؾفالقتياكراتمعرفعاقهلادل ةها،ةهىلناخرالااييبغياق دإشص اتجلدزه

 لقعرلاك القتياتفبـالالإفودوي االكمطلوي ابدعررٌالالإفودوي الالإلقة اييوناهدلايىي،خةث:ائن

ٌ ا أار:لاولٌازلض  :لالإفودوي الالإلقة امام  أاص:اجدوعاالضو

 راص:اجدوعاللخطوما ع:اعررٌالقػفيب  ماقا:لالإفودوي االكمطلوي 

 ع:اعررٌاةولئرالقريون  ئؼاالؤحدللياقلاشمغلاٌللقفام ئ ئ:

= مام
ن ص

أ ر
 =

م ئ ئ ع و

أ ر
    1-ع 

ا  مام=
م ئ ئ

أ ر
اا-ااا

ع و

أر
 عا-1اااا

ااماما=ا
م ئ ئ

أ ر و
      ×

ر أ و

ر أ و
-ا 

ع و

أ ر
 ع-1اا-اا

راصا=ادلأنا:اأارا+وا=ا
أاصااااااادااااااا

م ئ ئ

 أ ص
 =اماق 

+اا1× ماقااةانا:ااماما=ا
و

أ ر
ا-ااا

ع و

أ ر
قىػعا:   ع-1ااا

و

أ ر
 هعرلالااشترن 

× عا–ماقا+اماقااماما=ا
و

أ ر
 ع-1اااا 

 أجفالقفةعالالإللي 

دااا
و

أ ر 
 لقفلةع:ذةلعا 

ولهتاتي ف القريونالكلااًااعررٌاائنالالإفودوي الالإلقة اتفتبـابلالإفودوي االكمطلوي ادتي ف القريونا ةاذل 

لالإفودوي االكمطلوي ا،ةلنااعررٌالالإفودوي الالإلقة اييونالهبرااًااعررٌالالإفودوي االكمطلوي ا هذهالقظلهف اتصمىا

 تمأهراأناهذلالقفةعاليجلبياديدىًاأناتيوناهذقًائذلاولن:اأنلقفةعالالإلليادلى الالإإشص ا

ا
و

أ ر
    0دلقففق اعا–ماقااا0دابلقملليايزيرااعررٌالالإفودوي الالإلقة او دلاولن:ا 

  اصموىاالشمرله ذةلعالقفةعاهبيرلا   اوحبلادهبيرلا اعا–ماقاالقففقاا



لقيصب ا،هذهالقىتةج اتجعر ىلاوعرملرالههالى الالإإشص اتعرظةما 
و

أ ر
ا أيايجباأناتصريًائل اأكص ىاللحردواا

 ،قىًافياللحلةل اةلناالشمرله اتبلىاادردو اهظفلالاشبلباامعررو :

  اف االأاولٌاللخلض 2اأدا1لقريونا=يدرواللو الالإلفغونالقتزلاهمابيصب االأاولٌاللخلض ا-

الةتفعرتالقريوناةلنا- القذيايؿ بهالالإلفغونايفتفعاهواتي ف القريوناتلبعر االإصموىاالشمرله ا،ةاذل اعررٌالقفلئر 

  عا–ماقاا،دهذلاالايل ظااًالقففق الانازؿفالرمالقتصريرايزولوأيػلا،

 تزليراالشمرله ايل لااًالشمللاقة اةئيضالالإإشص افيالقتصةير -

ا ا القعرلاك  ااالأزير داً الالإلقة  اق دفودوي  ابأن ايمضح الالإلقة  اق دفودوي  اتفتبـ ادجةلل االكمطلوي الةتبلؾل بدفودويتهل

ما(اتمدراتبعرلالإشلة ا)امام(ااوحب ا،اةانالالإفودوي الالإلقة ا)اماقداريوهةتهلا،اةاذلاولهتاوصب الالإفودوي االكمطلوي ا)ا

 (اخللاتالأجفالقفلةعر الالإلقة :03(ا،ادهىلنالى القعردوما)ع-ق

الالإفودوي اا:اثر الرافعة الاًجابي:الأولىلحالة ا اةيهل اتيون القتي اللحلق  افي اليجلبةل اودةل الالإللي القفةع ي عرب

،و دلاأوىاذقًائل اعاا-ماقالكمطلوي الهبرااًااعررٌاةولئرالقريونا،ةي دلازلوالقذةلعالقفةعادزلوالقففقا

 لةتفلعاافودوي االأاولٌاللخلض  

اتتصلدىالالإفودوي االا:اثر الرافعة الحيادي:الحالة الثانية القريونا،دهيالىرال ااعررٌاةولئر ااع كمطلوي 

 اللخلض الىراهفضالالإصموى االأاولٌخلق اهلوة ا،دهذلايإويائل اجبلتا

الالإفودوي اا:اثر الرافعة الصلبي: الحالة الثالثة اةيهل اتيون القتي اللحلق  افي اش بةل اودةل الجفالقفةع ي عرب

القريون، اةولئر الكلااًااعررٌ ااالكمطلوي  اذةلع افي ازيلو  االأاولٌادول الهسفلعاافودوي  ائل  اتإوي لقفةع

 للخلض  

 الخطر وأثره على المردودًة  -ب(

اتعرظةمالالإفودوي ااًاحه ا،ادلقمل ةلااًالالإسلؾف اااًا اًازلاٌالقهةي  الالإلقة الالإثى ا،اةانالالإإشص اتدلدٌ

لقعرلاك الالإوحوو ابينالالإفودوي احه اأزفىا،ادهذلاييونااًازلاٌالشمعردلٌاهظفي اأجفالقفلةعر القذياباايلههاتدريرا

  اهدلادللخؿفا ديوحراهوللنالى القعردومااًاأجفالقفلةعر 

ا،اةهوايرةسالقعرلاك ابينالالإفودوي الالإلقة ادلقهةي  الالإلقة ااأثر الرافعة المالية : - بللإغلة ائل االاشبمافيالالإؿ باالأدٌ

قذيايليضاوةح الالإسلؾفالالإلقة ا،اأياهلالشمسرلمالقريوناق دإشص ا،اخةثاععرمبراأجفالقفلةعر الالإلقة ابدثلب الالإإشفال

 فيالقهةيلالالإلليايإويائل القفةعااًاافودوي االأاولٌاللخلض ا 

تدروالقعرلاك ابينالالإفودوي الالإلقة ادهةي  اتيلقةفالالإإشص افيالالإرىالقلطيرا،ادارىاتأجيرااأثر الرافعة التشغيلية : -

اهتةج االش اديعرمبراأجفالقفلةعر القتشغة ة ااإشفاقلةلسااسلؾفالقيشلؽاأداالشمغلاٌالقميلقةفالقثلبم الى  مغلاٌا،

 ق دإشص ا 

الالإإشص ا اتمعرفعاقهل الالإسلؾفالقتي اهولة  القوكومالى  ابللخؿفايمؿ بااىل الالإفودوي  اةمد ةلاللاك  داىه

 دلقتياتمدثلافيالالإسلؾفالالإلقة اداسلؾفالقيشلؽادللاكتهدلابأجفالقفلةعر ا 

 المالية وعلاقتها بأثر الرافعة المالية  المخاطر  *

تفتبـالالإسلؾفالالإلقة ابلفلةالقمدويلاأياكفلةاهةيلاللخ ةـالقذيايميونااىهالقهةيلالالإللياق دإشص ادحجما

اترهة اتي ف ا اةدًاحه اععردلالى  ا القهةيلاععرمبراشلاحاذداخريًا، القهةيلا،الأنادحووالقريونافي لالإريوهة افياهذل

فاالقة ابعرراتجلدزالالإريوهة اخرلااعرةىلا،اهذهالالإسلؾفاالأاولٌا،اداًاحه اجلهة ايإويائل اتعرفيؼالالإإشص ائل ااسلؾ



ععربرالنهلابلقمذبذبلتادلقمغيرلتافياأةبلحاالشمغلاٌالقطلةة اق شفولءاهتةج الشمسرلمااطلوةاتدوي ة اذلتاتي ف اجلبم ا

 ولقريونادالأشهمالالإدملز ا 

ديعرمبراأجفالقفلةعر الالإإشفالقهلمالقذيايليضاديبيناوةح الالإسلؾفالالإلقة ادخردوالشمسرلمالقريونادأجفهلالى ا

 افودوي االأاولٌاللخلض ا:ا

اللاك ا اتد ةل افي الىلضفاأشلشة  اجلاج  االةتيلزالى  ايمم اةاهه ا، الالإلقة  الأجفالقفلةعر  القمعرفيفالقصلبم ازلاٌ ةدً

 لالإفودوي ابللخؿفادهيا:ا

 لالإفودوي االكمطلوي ا ا- لقهةي  الالإلقة ا ا-ا تي ف القريونا ا-

ةمي ف القريوناقهلاأهدة اهبير افياتفصيراأجفالقفلةعر الالإلقة ا،ادذقًابللمدلوهلالى االلةه اتي ف القريونالى الالإفودوي ا

 الكمطلوي افياتدريراوةح الالإسلؾفالالإلقة ا 

القهةي  الالإلقة اةةمعر ماالأافابدعرفة الالإللياداللةه اأال الالإإشص افياهةي هل  ااسم فااطلوةالقمدويلالقتياتعرمدرال يهل

 لالإفودوي القتيايدللهلااعالالإسلؾفالقتيايىؿويال يهلاولااطرةاتدويىيا 

اةهيااعررٌالقعرلئراالكمطلويالقذياععرىضاهدوا ااًاكبلا، ابلقيصب اق دفودوي االكمطلوي اةصبمالقمؿفقائقيهل أال

 دتؿوةالالإإشص ا 

 جفالشمسرلمالقريونالى الالإفودوي الالإلقة ا:اأ

 الؤشلة اةاناافودوي الالإإشص اتفتفعاو دلاولهتاوصب القردناأهبرا اهدلاشبم

 (ا،اع-ماق )ااا0(ا،اأياماق (اأكلااًالالإفودوي االكمطلوي ا)ااودقىًابشفؽاتي ف القريونا)ا

ابةنهد اتجدع ادلالإسلؾفالالإلقة  الالإلقة  اأجفالقفلةعر  الالإفودوي ادبلقمللي اولهت او دل اأهه اخةث ا، الىصة  اللاك  ل

الكمطلوي اأهبرااًاتي ف القريونايإوياهذلائل القفةعااًالالإفودوي الالإلقة ا،اأياأجفالقفلةعر الالإلليااليجلبياداىهاتللا

اش بيادتزولوااعرهالالإسلؾف الالإلقة ا   لالإسلؾف الالإلقة ا،ابيىدلافياخلق القعرىضايطبذاقهاافعروٌ

 مخاطر النشاط وعلاقتها بأثر الرافعة التشغيلية *

اأدا ابؿبةعر  الأشبلباتمعر م القطلفي اأياتذبذبالقفبذ ا، ابدسلؾفالقيشلؽااسلؾفاالشمغلاٌ ظفدماديلطر

اآزفادذقًاقلأشبلبالقيشلؽالقذياتدلةشهالالإإشص  ادتمفلدتااسلؾفالقيشلؽااًااإشص الأزفىاداًاكؿلعائل  ،

 لقملقة :

 ى ااىمجلتالالإإشص ا لقمغيرافيالقؿ بالا-

 لقمغيرافياأشعرلةالقبةعا ا-

  لقمغيرافياأععرلةالالإرزلاتالقتياتعرمدرال يهلالالإإشص ا ا-

 لةتفلعاوصب القميلقةفالقثلبم ائل القميلقةفالقي ة ا ا-

 ديعرمبرااإشفالقفلةعر القتشغة ة الالإدرواقرةح ااسلؾفالقيشلؽالقتياتمعرفعاقهلالالإإشص اا

اا،ععردلافيالتجلهينا،اةلةتفلعاغئةلافيالالإبةعرلتاأداالؤهملجايإويائل الةتفلعافيالقىتةج اأجفالقفلةعر القتشغة ة 

ايفصفازؿفالقيشلؽالقذيا اال ادهذل ا، الهسفلعالقىتةج  ائل  ايإوي اةهذل اأداالؤهملج الهسفؼاةكماالألدلٌ ائذل بيىدل

 تمعرفعاقهالالإإشص اهتةج القمذبذبافياحجماالؤهملجاأدالالإبةعرلتا 

ةعر القتشغة ة ااًاخصلباداعرفة اارىاوةح اخصلبة القىتةج القطلةة ائل القمغيرالقذيايدىًايدىًاأجفالقفل

اتصببا ائذل اخةثاأهه اديترحماللخؿفاالكمطلويالقذيايفتبـابيشلؽالالإإشص ا، ااصموىالقيشلؽا، أنايدطلافي

بةعرلتايإويائل اتغيراأهبرافيالةتفلعاوصب القميلقةفالقثلبم ائل ائحدلليالقميلقةفاديترتبال ةهاتغيراغئةلافياحجمالالإ

 لقىتةج القطلةة اق دإشص ا 

 وةح القفلةعر القتشغة ة ابينالقعرلاك ابينالقمغيراللحلضلافياةكماالألدلٌاأداالؤهملجادلقمغيرافيالقىتةج ادتللسا

 CLE=(∆R/R)/(∆C/CA) هدلايىيا:ا



 خةثاأنا:ا

CLEاأجفالقفلةعر القتشغة ة اا:    Rالقىتةج ا ا: 

∆ Rالقمغيرافيالقىتةج ا اااا:    CA اةكماالألدلٌا: 

∆CAالقمغيرافياةكماالألدلٌا اااا: 

 لقعرلاك اهدلايىيا:ااقمطبذلًالقمغيرافياالؤهملجابرلاااًالقمغيرافياةكماالألدلٌا،اعربيراديدىًالقم

   اCLE = (∆R / R ) / (  ∆Q / Q ) ااااااااااااااااااااااهدة االؤهملجا Q :خةثا

 ديفصفااعرلالالقفلةعر القتشغة ة ابـا:ا

 لقلرةلتاالكمطلوي اق دإشص افياخلق ازيلو االؤهملجادةكماالألدلٌا 

 للخؿفاالكمطلويافياخلق الهسفلعاةكماالألدلٌاأداالؤهملجا 

 على المردودًة الماليةالخطر الجبائي  ج(

اد  الالإسلؾفالالإلقة  ائل  اةهىلنازؿفاآزفالا اسلؾفابللإغلة  ادهواللخؿفاالقيشلؽا، اشلبلةه الً اأهدة  يلل

القمؿفقالقةهاقىعرفماهةفة اتلجيرهالى الالإفودوي الالإلقة اللجبلئي   قذلاشىدلدٌ

  : مفهوم الخطر الجبائي 

ادلقلفلةلتالقتيا ابمطفةلتالالإإشص  ااسلؾفالقتصةيرالالإمعر ل  الً القعرىلضفالالإترتب  اهواأخر للخؿفاللجبلئي

داسم فاللجولهباالأزفىاقتصةيرالالإإشص ا،اديمدثلاللخؿفاللجبلئيافيات ًالقميلقةفاتمسذهلافيااجلٌالقتصةيرالالإلليا

 الؤغلةة القتياتمدد هلالالإإشص اهتةج الرمالقتزلاهلادلخترلاهلاق لوللرالقػفيبة  

  : تصير الخطر الجبائي 

ائلبهر  ايهرم اهدل ا، اللجبلئي ادالأاً القػدلن ااً اأووى اخر اتدلةم ائل  اتصيراللخؿفاللجبلئي اتدريرام  

 الؤخمةلؾلتالقلازا اقمفلوياهذلاللخؿفادتمدثلاهذهاالؤحفلءلتالقوكلئة ادالؤخمةلؾلتافيا:ا

 لخترلمالقلوللرالالإمعر ل ابلقمطفيذادلخترلماالآحلٌا ا-

 أناتوولااهد اتصيراللجبلئياالإسمظاحبلئياي مابلقلوللرالقػفيبة اديدصًالقمعرلالااعرهلا ا-

توةيرالقوشلئلالالإلوي ادلقبشفي الالإىلشب ا،اهموةيرادشلئلاالؤللامادالؤؾلاعالالإصمدفالى الالإصمجرلتافيااجلٌالقػفيب اا-

 ،اتيويًاالأةفلوا،اتوةيرادشلئلاامؿوة االإعرللج الالإعر والتاوللإللاماالآليا   اللخ 

  أهمية الخطر الجبائي وأثره على مردودًة المؤشصة 

يابطوة اابلشف الى الالإفودوي الالإلقة اق دإشص ا،ادذقًااًازلاٌالقميلقةفاالؤغلةة ايىعرىضاللخؿفاللجبلئ

 لقتياتمدد هلالالإإشص اهتةج الرماتلةرهلابلقلوللرالقػفيبة ا 

هدلاأناأهدة اللخؿفاللجبلئيادالآجلةالقتياتترتبال ةهايمؿ باتعروناحدةعاالأةفلوافيالالإإشص اقمفلوياللخؿفا

فيااصيريالالإإشص ا،اهذقًالقشفولءادادلةظياللحصلبلتالقذيًاععرد وناقطللحهما،اةيلا،ادتمدثلاهذهاالأؾفلما

هذهاالأؾفلمايهدهلادغعالالإإشص اداًااطلحتهماألااتمعرفعاافودوي الالإإشص االإسلؾفاتإجفال يهلاش بلا ائنالقتصةيرا

اهعر الىطفالقػفيب  ادذقًاباوزلٌ ا، اذلتاةعرلقة  اكفلةلتالالإإشص  احعرل ايهرمائل  التسلذاللجبلئي الىر ىطفاةعرلٌ

 اسم فالقلفلةلتا،اهظفلاقمأجيرلتهالالإسم ف اللاتصيرالالإإشص ادلى اافودويتهلالالإلقة ابطوة ازلض ا 




