
 المحاضرة الثانية

 توازن السوق النقدي :

إنه منهغمر هلممكنناههغممكإلىهحمإكهامتوكهه ممكإهلمونممكاسه ملتنملنمفهه ممكإهلمونم ه ممك ههل م

مكنقديم،متذككمكسدتنممكنهمممكذيمتسعب مهذهممك ل م  متحديدممكإلمونمتنن ملامبدمنغملنمف مشلتطم

تمكخدنوتمتنغمثممنصهحمإكهاممكإهلمونمتلمونمهذهممك ل متإضو إهومإكامشلتطمتلمونمفل ممك سعم

م.ممكاس مت بممكننلذجممكا نزي

تيحدثممكإلمونم  مفل ممكنقللمعندنوميإ وتىممكعلضممكنقديمنعممكطسبممكنقديم.متنعن م

بوكعلضممكنقديمكن  ممكنقدممكنإدمتك م  مملاقإصولمته مكن  ممكإ منجدهوم  متلوةممكلتدمتم

عوئلاتمتمكنشلتعوتم.متجلتممكعولةمعندمملاقإصولي غمأنمملاقإصولي ممكنالن منغمملأ لملمأتممك

هممكدتك مننثس م  ممكبنكممكنلكزيم،مأنوممكطسبمعساممكنقللملخونج متحدمنإغ ليعإبلمعلضممكنقللم

م(مثلاث مأنلمعمنن :03.م سقدمن زمك نزمب غم)

 تعريف النقود:-1

ك  ممكنخإسف ".م وكنقللمتعدمتف س م:مم"ه مكحمنوميسقامقبللاًمعونومًكسل وءمبولاتزمنوتممكنوالنقود

كإحق قممكإدمتلمتألمةمهون م  ممكنبوللات،متذككمعغمطليقمتظوئفهومملأنبع ممكإ متقلممبهومتمكإ م

 تإضحمنغممكإعليفممك وبق،مته :

منق وسمكسق ن م -1

متف طمكسإبوللمم-2

منخزنومكسق ن ممممم-3

متف س مكسد عمملآجح.م-4

ممكإوك :أنومعغمأنلمعممكنقللم إإنثحم  م

مكنقللممك سع  م)مك سعممكإ مكونتم  نهومنضهامتإنإهعمبهوكقبللممكعهوممكولأرنهوممأتممكحبهل مأتم -1

ممكصلف..(.

مكنقللممكلنق  م)تتنق ممبدتنهومإكامنقللمنوئب متإنثحم  مشههولمتمأتمىهالومتنق ه متنثهحم -2

كن ه منههغممكههذهبمأتممكفضهه منللعهه م هه ممكبنههلومتعههوللمق نهه متسههكممكصههالو،متنقههللمنق هه م

 ق متإنثحم  مملأتنم ممكنصهل   م"مكبنانهلت"متمكإه متحنهحمتعههدممبوكهد عمتتصهدنمعهغمتث

طليقممكبنكممكنلكزي،متنقهللمتنق ه مإكزمن ه متصهدنهوممكحالنه م ه مأتقهوتمر هلمعوليه م

 لتنممكحوج مإكامنى دمنعدن (.

مكنقههللممكنصههل   م)مكشهه اوتممكنصههدنةمنههغمقبههحممكبنههلومتيإعونههحمبهههومملأ ههلملمنههغمتمقههعم -3

 .همممكبنا  (تلمئع



 

ممعرض النقود: -2

كعلضممكنقللمثلاثمنفوه ممتعلفم  مملاقإصولمبـ
1Mتم

2M3تمM:م.مت ثمأن

1M:  مكنقدممكنإدمتل Cash Incerculation ممكللمئهعممكجونيه م+ Demand Depositsمكإه مم(

مسنقلل.كتالنم  ممكبنلوممكإجوني متحتمطسبمملأ لململتنمق للمعس هو(،متهذممهلممكنعناممكض قم

2M:  ه م
1M ممكللمئعمملآجسه م+Time Depositsتمكإه متخإسهفمعهغمتسهكممكإه متاهلنمتحهتمم(

عنهدهممههوممكبنهكمكطسبم  مكلنهومتلمئعمبفوئدةمننوميحإممتجللمق للمعس هومتإنثحم  ممكفإهلةممكإه ميبق 

متإاميإحصحممكعن حمعساممكفوئدة(.

3M:    هه
2M مأشهبوهممكنقهللم+ Near Money تمىهنوليقمملالخهونم)نثهحمتلمئهعمملالخهونمأ

تشنحمجن عمأنلمعممكنقللمتأشاوكهومتنوميإعسقمبهو،متهذممم3Mمكنخإسف متمكللمئعممكحالن  (.مأيمأنم

مهلممكنعناممكلمفعمكسنقلل.

متكنومكونمعلضممكنقللميفإهلضمبننه منإغ هلمخهونج متهإحام

  هه ممك ههسطوتممكنقديهه ،م دنهه ميعههدمعههديمممكإههنثلمب ههعلممكفوئههدةم

طوكنههومكنههومنإعونههحمنههعممكعههلضممكحق قهه مكسنقههللمأيمعههلضم

مكنقللمنن هلبومكسفهعون.متبإنث هحمفهعلممكفوئهدةمعسهاممكنحهلنم

مكلأف متعهلضممكنقهللمعسهاممكنحهلنمملأ قه مياهلنمننحنهام

 علضممكنقللمعساممكنحلممكنب غمبوكلفمممكنقوبح.

م
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ينثحممكطسبمعساممكنقللممكجونبمملآخلممكنهمم  ممك ل ممكنقدي،متهلمملب على النقود:الط -3

مكنحلنممكلئ  ه م ه ممكنيليه ممكالافه ا  متمكإه متهلىمأنمكسنقهللمتظ فه متمتهدةم قهطمهه م

ممكإبولل.مأنوممكنيلي ممكحديث م إلىمثلاث ملتم عمأفوف  مكسطسبمعساممكنقللمته :مملم عم

م

تيإنثهحمههذمممكهدم عم ه ممكحوجه مإكهاممكنقهللمنهغمأجهحممكطسبمعساممكنقللمبدم عممكنعهونلاتم:م -أ

تمتجونيهه متخهلممكنشههلتعوتم.متيهلتبطمهههذممنعهونلاتمشخصه  مأتمعوئس هه متنعهونلاألمءم

مكنلعمنغممكطسبمنهعممكهدخحمبعلاقه مطلليه م)ههذمممكطسهبمنوشهامب هببممكفإهلةممكزنن ه مبه غم

متحص حممكدخحمتإنفوق (
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مت منغ ممكفلل ميحإوج  منو معسا مكسحصلل ممك وئس  مىلنتهو م   مبوكنقلل مملاتإفوظ مب  سعمفيقصد

 مق مطلليبعلامتخدنوت.متهذمممكدم عميإنثلمبوكدخح.متميلتبطممكطسبمعساممكنقللمبدم عممكنعونلات
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م

م ممكإنوفب معونح مأن 01ت ث 1  Lم،

معونحممكإنوفبمب غممكطسبم أيمأنمق ن 

منلجب .م ملمئنو متمكدخح ممكنقلل عسا

م م مثبوت متغ لممPتبو إلمض م دن نثلا،

معساممكطسبمعساممكنقلل.م ف ؤثلمطلليو

ممكعلاق م ممكنقوبح ممكب ون  ممكلفم تيلضح

مكطللي مب غممكدخحمتمكطسبمعساممكنقللم

ممكنبوللات. مأيمم بدم ع متغ ل متعند هذم

عونحمنغممكعلمنحممكنؤثلةم  ممكطسبمعساممكنقللمبدم عممكنبوللاتم دنممكننحناميدتنمتللمنف  م

مكامأففحمكنوميإضحمنغممكشاح.إكامأعسامأتمإ

م

مبدم عمملاتإ وطم -  مبنقدمنمPrecautionary Motive مكطسبمعساممكنقلل ميحإفظمملأ لمل :

إضو  منغممكنقدممك وئحمكنقوبس مبعضممكنعونلاتمر لممكننإيلةمنثحمنلضمأتمتولثمتهلم

مطللي م م)علاق  مبوكدخح مكذكك يلتبط

مننثحم  ممكشاحمكذككمت ثم متهل )

Mtمنغمم ممكنقلل معسا ممكطسب مه  :

مأجحممكنعونلاتمتملاتإ وط.

ممتإ وطومم مبوكنقلل ممكفلل ممتإفوظ يعن 

يمطونئمأتمظلتفمن إقبس  .متتح بوملأ

متنثحم متعس   ممكنحدل، مهل ممكدخح تيبقا

tdMمبدم ع مم ممكنقلل معسا مكطسب

مأن:مم مأي منعوً، متمكنبوللات ملاتإ وط
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:متكإلضه حمطب عه ممكطسهبمSpeculation Motiveالطلب على النقود بدداع  الماداةبة -ت

عساممكنقللملأجحممكنضونب منفإلضمأنم للممنومنخ لمنومب غمشلمءمفندمتمتعط مك م وئدةم

مأتمملاتإفوظمبوكنقللمنضح ومبإسكممكفوئدةم

  لىمك نزمبننمهذمممكفللمقدميحإفظمبوكنقدمنضح ومبوكفوئدةممكإ ميناغممكحصللمعس ههومتوك هوم

فلفميلتفعم ه ممكن هإقبحم نهثلامكنفهلضمأنمفهعلممكفوئهدةممكحهوك مههلمإذممنومتلقع مأنمنعدلممكفوئدةم

(م  ممكن إقبحممكقليهبم وفهإنولممإكهام08%(مكاغمهذمممكفللميإلقعمأنميلتفعمهذمممكنعدلمإكام)%06)

(متيؤجحمشهلمءممك هندمتمننهوم06%ك نزم دنمهذمممكفللمفلفميحإفظمبوكنقللمنضح ومبفوئدةمقدنهوم)

م(م.08%كن إقبحمقدنم)يعط  مك بوممقإصوليوم  مم

تكنفلضمملآنمأنمهذمممكفللمعلضومعغمملاتإفوظمبوكنقللمقلنمشلمءمفندمتمتعط مك م وئدةم

(متأنه مفهلفميحهوتلممفهإبدملمههذهممك هندمتم  نهومبعهدمب هندمتمتعطه مكه م وئهدةم06%توك  مقدنهوم)

أفههعونم(متكنإ جهه مكقههلمنهمهههذمم دنهه مفهه إحنحمخ ههونةمب ههببممكعلاقهه ممكعا هه  مبهه غم08%قههدنهوم)

(مثههمممنتفههوعممكفوئههدةمإكههام06%مك ههندمتمتنعههدلاتممكفوئههدةمت ههثمأنمشههلمئ مك ههندمتمبفوئههدةمقههدنهوم)

(منبوشلةمف جعحمنغمر لممكنناهغمكه ممفهإبدملممك هندمتممكنشهإلمةمإلامإذممتحنهحمخ هونةمنهو.م%08)

فوئهدةمتعس  ميلىمك نزمبننمتجممكن  ممكنقللممكنحإفظمبههوملأجهحممكنضهونب متهلتبطمعا ه ومبنعهدلممك

مه ممكطسبمعساممكنقللممMaت ثممMa = (i)مك وئدم  ممك ل مأيم

منغمأجحممكنضونب م

م-20-تيناغمتلض حمنعولك ممكطسبمعساممكنقللمكدم عممكنضونب م  ممكشاح

ممكطسبممكاس معساممكنقلل:ممكطسبممكاس مهلممكجنعمب غم

مأأجحممكنضونب .مكطسب غمأيمنغمأجحممكنعونلاتمتملاتإ وطمتمكطسبمنغمأجححممكنقويض م

Md = Mt + Ma = (y,i)م

م

يقلممعسامأفوسمأنممكنقللمنخزنمكسق ن ،م بدلاًمنغمملاتإفوظمبوك سعمتمكخدنوت،م دنممكنيلي مم

ممك ندمتم م   مأت ممكنقلل م   مأنلمك  مي إثنل مأن مإنو ممخإ ونمن: ممكفلل مأنوم مبنن متقلل مكانزي 

ك ،متعس  متإنثلمب علممكفوئدة.متنغمتملأىللمملأخلى.متهذهمملأخ لةمه منقللمننخفض ممك  ل

هنومنقللمبننممكعلاق مب غممكطسبمعساممكنقللمبدم عممكنضونب م)مكإفض حممكنقدي(متفعلممكفوئدةم



إنممنتفوعمفعلممكفوئدةميؤليمإكاممنخفوضمق ن مأتمفعلممك ندمتم  قبحممكنوسمم علاق معا   .

ممكنقدي،م ممكإفض ح مينخفض متعس   مثننهو، ممنتفوع معند مب عهو مكهم ميإ نا متإا مشلمئهو عسا

متمكعاسمعندممنخفوضمفعلممكفوئدة.
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ي"محممكنقدكإفض نومأطسقمعس  مك نزم"ممتننومتقدمميناغممكقللمبننممكطسبممكاس معساممكنقللمأتممم

مف النمكوكإوك :
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م

م

م  نثس م ممكاس  ممكطسب مننحنا معغ أنو

ممكعلاق م منلضحو ممكنقوبح مكشاح

ممكنقللم معسا ممكطسب مب غ مكعا   

م دن  ميإضح متكنو ممكفوئدة. إذمممتفعل

ممكإفض حم ميزيد ممكدخح متمنتفع تدث

منحلم مبنكنس  ممكننحنا م  نإقح مكنقدي

ممك ن غمتمكعاسمبوكعاس.
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