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  .                                      كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر
  .                                                               قسم العلوم الاقتصادیة

  .اقتصاد نقدي وماليالسنة الأولى 
                                                                                                                             

  المالیة الدولیة في مقیــــاس الإجابة النموذجیة
  
  )نقاط 6: (الأول جوابال
سحب تم فقد  قاعدة السبائك الذهبیة أما في ،الأفرادتداول المسكوكات بین  كانقاعدة المسكوكات الذهبیة في  -

كنوت مقابل الذهب من یمكن مبادلة البن، حیث وتم إصدار نقود ورقیة فرض لها سعر إلزامي ،الذهب من التداول
 )ن 1,5(.سعر محدد وثابتب بنك الإصدار

حیث تكون  الشرائیة فهي تدرس العلاقة بین الأسعار وأسعار الصرفبالنسبة للصیغة المطلقة لنظریة تعادل القوة  -
أما الصیغة النسبیة لنظریة تعادل القوة الشرائیة فهي تركز على التغیرات التي تحدث على  ،مستویات الأسعار مطلقة

سعار مستوى الأسعار أي نسب التضخم، فهي بذلك تربط بین تغیرات أسعار الصرف وبین الفروق في تغیرات الأ
  )ن 1,5( .في الدول

سعر الصرف الرسمي هو السعر المعمول به في المبادلات الجاریة الرسمیة، أما سعر الصرف الموازي فهو  -
 )ن 1,5( .السعر المعمول به في الأسواق الموازیة

فعل إرادي من طرف  فهوتخفیض قیمة العملة عندما یكون سعر الصرف خاضعا للإدارة المباشرة للدولة، یحدث  -
ر الصرف خاضعا لقوى العرض عندما یكون سع فیحدث أما انخفاض قیمة العملة. لتخفیض قیمة عملتهاالدولة 

فهو بذلك عبارة عن التراجع الذي یكون على مستوى قیمة العملة والذي یحدث لأسباب خارجیة مرتبطة والطلب، 
هي الحالة ف في حین أن رفع قیمة العملة .باشر من الدولةأساسا بتفاعل قوى العرض والطلب، وذلك دون تدخل م

ارتفاع تلقائي  فهو ارتفاع قیمة العملةأما  ،العكسیة لتخفیض قیمة العملة، حیث تقوم الدولة بالتدخل لرفع قیمة عملتها
والطلب في  للعملة دون تدخل للدولة في ذلك، فارتفاع قیمة العملة یكون نتیجة تلقائیة للتفاعل الحر بین العرض

  )ن 1,5( .سوق النقد الأجنبي
 
  )نقاط 6: (الثاني لجوابا
 أكثر الذي یعتبر میزان التجاري میزان المدفوعات خاصة على العناصر ثارا عدیدة على لتغیرات سعر الصرف أ
قیم راجع تالصادرات وت مستویات ترتفعحیث أنه كلما انخفضت قیمة العملة  ،عناصر تأثرا بتغیرات سعر الصرفال

فینتج عن ذلك فائض على مستوى  ،نخفاض أسعار السلع المحلیة مقارنة بالسلع الأجنبیةوذلك راجع لاالواردات 
، والعكس في حالة ارتفاع قیمة العملة حیث ینخفض الطلب الخارجي على المیزان التجاري ومنه میزان المدفوعات
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 ، فینتج عن ذلك عجز على مستوى المیزان التجاريالسلع المحلیة ویزداد الطلب الداخلي على السلع الأجنبیة
بالنسبة لحركة رؤوس الأموال فقد ینتج عن تخفیض قیمة العملة خروج رؤوس و . دفوعاتموبالتالي على میزان ال

  )ن 1,5(. الأموال لتجنب الخسائر المحتملة لهذا التخفیض أو بحثا عن أرباح محتملة في الأسواق الخارجیة
 تؤدي إلىالتي التصدیر مستویات  ارتفاع على سعر الصرف یكون من خلالمیزان المدفوعات  أما بالنسبة لأثر

فینتج عن ذلك ارتفاع قیمتها في سوق الصرف  ،عرض العملات الأجنبیة مقابل الطلب على العملة المحلیة زیادة
عملة واردات الدولة حیث یزید عرض العملة المحلیة مقابل الطلب على ال ارتفاع قیمةالأجنبي، والعكس في حالة 

  )ن 1,5( .ات، فینتج عن ذلك انخفاض في قیمة العملةدر او الأجنبیة لتسدید قیمة ال
   ،تتمثل أهمها فیما یليو تلجأ الدول إلى تخفیض ورفع قیمة عملتها للعدید من الأسباب وذلك حسب كل دولة :  

 میزان المدفوعات؛ إعادة التوازن في -
 تصحیح التقییم الخاطئ لعملتها؛ -
 التخفیف من حدة العجز في المیزان التجاري؛ -
 )ن 1,5( .التأثیر على حركة رؤوس الأموال المصدرة والمستوردة -
  الاستثمار الأجنبي غیر المباشر على انتقال عنصر رأس المال فقط حیث أنه ینطوي على القیام بشراء  یقتصر

أي أنه یتضمن تحویلا دولیا لرأس المال فقط دون ممارسة أي نوع من الرقابة أو المشاركة في  أسهم وسندات
دارة المشروع الاستثماري ٕ على عكس الاستثمار الأجنبي المباشر الذي یتضمن كافة التحویلات المالیة . تنظیم وا

 )ن 1,5( .التي ترد من الخارج بهدف إقامة مشروعات وتحقیق أرباح
 

  )نقاط 8: (الثالث لجوابا
  تختلف أسباب حدوث الأزمات المالیة باختلاف نوع الأزمة المالیة، ولكن عموما تنتج الأزمات عن مجموعة

  )ن 2( :من الأسباب یمكن ذكر أهمها فیما یلي
السیاسات الاقتصادیة الكلیة غیر الملائمة كالسیاسات النقدیة والمالیة التوسعیة التي یكون مبالغا فیها، أو  -

  إتباع سیاسات وأنظمة صرف غیر ملائمة؛ 
 التوسع في الاستثمار في الأدوات المالیة المبتكرة والإفراط في المخاطرة بالاستثمار؛  -
 عدم تطبیق نظم ومبادئ الحوكمة؛ -
 لشفافیة والإفصاح في التقاریر المالیة وسوء الإدارة؛عدم ا -
الإشاعات والمعلومات غیر الحقیقیة والتي یترتب علیها توسع في المضاربات ونموها بشكل كبیر، أو تدهور  -

 في الأسعار وتحمل خسائر، وفقدان الثقة في بعض الأوراق المالیة؛
 والإشرافیة على المؤسسات والأدوات المالیة؛عدم كفاءة الرقابة التي تمارسها السلطات الرقابیة  -
 التحرر المالي غیر الوقائي خاصة في ظل التطور السریع؛ -
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 . التقلبات الكبیرة في أسعار الفائدة -
 الإجراءات التي تمكنها من  رغم طبیعة الأزمات المالیة كونها مفاجئة غیر أنه یمكن للدول من إتباع بعض

  )ن 2( :ویمكن ذكر أهمها فیما یلي حدة آثارها، تقلیل منالوقایة من الأزمات وبالتالي ال
إتباع نظم إنذار مبكر للتنبؤ بالأزمات وذلك من خلال تحلیل وتقییم درجة المخاطرة الاقتصادیة والاجتماعیة  -

ویبنى عادة نظام الإنذار المبكر على نماذج لدراسة وتحلیل مختلف التقلبات ...والسیاسیة والبیئیة وغیرها
 الخارجیة خلال فترة زمنیة معینة، ویعتمد في ذلك على مؤشرات خاصة بكل نوع من الأزمات؛

 والتنظیمیة والمؤسسیة للقطاع المالي؛ القانونیة تطویر الأطر -
 فیها؛ المالیة قاسو الأ واقع معیتناسب  بین الدول وبما المالیة التدفقات ملتنظی ضوابط وضع -
 أفضل من مراقبة وتتبع أعمال المؤسسات المالیة؛الرقابة الوقائیة واستخدام طرق  -
ضبط السیاسة النقدیة والسیاسة المالیة مع ضرورة التنسیق بینهما خاصة بالنسبة للدول التي تسعى نحو  -

 التحریر الاقتصادي والانفتاح على العالم الخارجي؛ 
المتعلقة بمختلف النشاطات المالیة  المعلومات بضرورة الإفصاح عن یلزم الذي الاستثماري الوعي نشر -

 .ستثماریةالا
 ن 1,5( :یمكن الحكم على كفاءة النظام النقدي الدولي من خلال المعاییر التالیة( 

 .التنسیق بین الاختلال الداخلي والخارجي -تحقیق الاستقرار في الأسعار -نمو التجارة الدولیة    
  یكمن الفرق ، هما دورا متكاملا لتحقیق أهدافهمالصندوق النقد الدولي والبنك الدولي مؤسستان مالیتان دولیتان

على المحافظة على الاستقرار في النظام النقدي الدولي لمنع وقوع یعمل صندوق النقد الدولي بینهما في كون 
التبادل الدولي، ومساعدة الدول  ر أسعار الصرف وتنشیطكما یقوم بمراقبة الدول الأعضاء بما یكفل استقراالأزمات 

بالإضافة إلى دوره التمویلي للدول  ،الأعضاء على وضع برامج لسیاساتها الاقتصادیة عند مواجهتها للمشاكل
 ،جة كبیرة على حصص الدول الأعضاءالأعضاء التي تمر بمشكلات على مستوى میزان المدفوعات معتمدا بدر 

بینما یركز البنك الدولي على التنمیة الاقتصادیة طویلة الأجل والحد من الفقر وذلك من خلال توفیر الدعم المالي 
والتقني للبلدان خاصة منها الفقیرة لإجراء الإصلاحات وتنفیذ المشاریع، لذلك تكون مساعداته طویلة الأجل مقارنة 

 )ن 2,5(. إصدار السنداتوعلى  الدول الأعضاء حصص بقروض صندوق النقد الدولي، حیث یعتمد على
 

  


