
1 
 

 
 
\ 
 

 نقاط(: قدم شرحا موجزا لما يلي: 04السؤال الأول )
فيي  تخوق  ,ػلاكة اهتمويل المباشرة بين الملرضين والملترضين ا لى ػلاكة غير مباشرةتلك امييئات امتي تسمح بتحويل هي  : الوساطة المالية

 .نقطة(10).من وحدات امفائض المامية ا لى وحدات امؼجز الماليكناة جديدة تمر ػبرىا الأموال 
ملدار امزيادة في حجم امودائع المش تلة و امتي يمكن أأن توفرىا امبنوك امتجارية من خلال :  Diposite Muttiplier المضاعف النقدي

 هلطة(.10)امودائع  الاوميــة. 

امكمبيالات يا: الأوراق امتجارية امؼادية )سوق الخصم ىو امسوق الذي يتم فيو خصم أأدوات الائتمان كصيرة الأجل، و من أأه سوق الخصم : 

 هلطة(.10) (، املبولات المصرفية، أأذونات الخزاهة و امس ندات الأذهية

غطاء ملابويا هلودا كاهوهيةخلق النقود:   ىو عموية تنليد نلديون، اذ ان عموية خوق امنلود تؼتمد ػلى تنليد الأصول الحليلية و امنلدية و ا 

  هلطة(. 10)

 أجب بنعم أو لا مع التعليلنقاط(:  90)السؤال الثاني
 (لا) نوتداول غير كابلة للا جامتوظيفات لة نوتداول بامؼملات الأجنبية، و كل امودائع و س ندات الدين املاب المحوية الاجلٌميةيلصد بامس يولة  .0

لى مفيموم امسم يولة المحويمــة ، كل امودائمع و سم ندات الديمن املمابلة نوتمداول بامؼمملات الأجنبيمة، و M2 يضمم ىمذا المفيموم بالا ضمافة ا 

 M3= DD+CC+DDI+TD+B: غير كابلة نوتداول، ويطوق ػويو مفيوم امس يولة المحوية الا جلٌمية امتوظيفات لاجل

تهدف الادوات امكمية نوس ياسة امنلدية ا لى توجيو الائتمان المصرفي ا لى صور مؼينة من الاس تخدامات المرغوبة فيها من طرف امبنم  .2

لى امتأأجير ػلى حجم (:لاالمرنزي  ) الائتمان امبنكي في امبنوك امتجارية، بغض امنظر غن المجالات والأوشطة الموجو تهدف ىذه الأدوات ا 

هيها وتتمثل أ مية عمل الأدوات امكمية في امتأأجير ػلى حجم الاحتياطيات امنلدية المتوفرة لدى امنظام امبنكي وامتي تكون في صورة هلو  د ا 

 كاهوهية أأو أأرصدة دائنة لدى امبنم المرنزي

يؤدي تدخل امبنم المرنزي في امسوق (:هؼم م المرنزي في امسوق المفتوحة ا لى تغيير في سؼر امتوازن في امسوق )يؤدي تدخل امبن .3

ذا تدخل بائؼا ملأوراق المامية مثلا فأأن ذلك يؤدي ا لى خفض سؼر ىذه الأوراق  لى تغيير في سؼر امتوازن في امسوق، فا  المفتوحة ا 

 .س أأثر سؼر تلك الأوراق ػلى أأسؼار امفائدة في امسوق امنلدية المؼروضة في امسوق، وامؼكس صحيح وينؼك

  ن كدرة امبنما   .(:هؼم امنلدي )  ن كدرة امبنم امتجاري في تلديم املروض تتوكف وتتناسب غكس يا مع امنس بة املاهوهية ملاحتياطا   .4

امنلدي.، وطالما أأن امبنم المرنزي ىو الذي   امتجاري في تلديم املروض تتوكف وتتناسب غكس يا مع امنس بة املاهوهية ملاحتياط

هو يمكن أأن يس تخدمها في امتأأجير ػلى حجم الائتمان امبنكي.  يتحكم في ىذه امنس بة ويحددىا فا 
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القاعدة النقدية غير المقترضة سلبا على حجم المعروض النقدي من خلال الانخفاض  في حجم العملة في التداول  تؤثر .5
CC  و احتياطات المصارفR  (لا:)  ملابل ان تزيد وفي ىذه الحالة يلوم امبنم المرنزي بتصدير امنلد المحلً في جاهب المطووبات

لى المصارف فتزيد غندىا  CCو غندىا ستزيد ، الاوراق المامية الحكومية امس ندات في جاهب الموجودات أأو يذىب جزء منها ا 

  .و تبؼا لذلك يزيد غرض امنلد  Rاحتياطات المصارف 

جير ػلى الأىداف اموس يطة امتي تتميز بسرػة تحاول امسوطة امنلدية في الجزائر تحليق الأىداف اهنهائية نوس ياسة امنلديمممممة ػبر امتأأ  .6

تلك المتغيرات امنلدية امكلية امتي يس تطيع امبنم المرنزي من خلال ضبطيا و تنظيميا  (:.نعم.)اس تجابتها لأدوات امس ياسة امنلدية

 .متغيرات الأىداف اهنهائيةتحليق أأىدافو اهنهائية  )كليا او بؼضيا(  وىذه الأىداف يمكن اغتبارىا كمؤشرات يكون تغيرىا ػاهسا 

وما مدى فؼامية امس ياسة امنلدية غند  بين هظرة هينز و فريدمان نوتضخمػلى ضوء دراس تم نوتضخم ميز  هلاط(:  04امسؤال امثامث) 

 ؟ كل منهلٌ

امتضخم ظاىرة حليلية ناجمة غن امزيادة في امطوب امكل  امفؼال، ويفسروه بالأس باب الحليلية،  ػلى أأساس أأهو  هينز نوتضخم ينظر . 

حيث يبرر حدوث امفجوات امتضخمية بامتصرفات الحليلية نوؼناصر الاكتصاديــة. نلٌ ان ػلاجو يتم غن طريق امتأأجير في المتغيرات 

                   الحليلية.

هتاج ػلى اهو  خمفريدمان فينظر نوتضأأما     .ظاىرة هلدية أأساسا، ويجد مصدره في نمو كمية امنلود بسرػة انبر من نمو الا 

 فينظر : أأما بخصوص مدى فؼامية امس ياسة امنلديــة

  لى امس ياسة امنلدية ػلى اساس أأنها الأداة املوية و امفؼالة في مجال تحليق الاس تلرار الاكتصادي فريدمان   ا 

  أأما هينز فيرى أأن امس ياسة امنلدية غير فؼالة غندما يكون الاكتصاد في مرحلة فخ امس يولة، و ىنا تتدخل الدولة غن طريق

  امس ياسة المامية.

المضاغف امنلدي بؼدة غوامل تلول من كدرة امبنوك ػلى امتوسع في منح الائتمان، و من ثم الحد من زيادة  هلاط(: يتاثر13امسؤال امرابع)

   ؟امؼرض امنلدي، بين ذلك

:وس بة الاحتياط  املاهوني ػلى امودائع rt   املاهوني ػلى امودائع الجارية،: وس بة الاحتياط rd: ثر المضاغف بؼدة غوامل منهايتأأ 

 : ملدار ما يرغب الديور الاحتفاظ بع ػلى شكل عمله .cr: ملدار مايرغب الديور الاحتفاظ بو ػلى شكل ودائع زمنية، aامزمنية، 

eملدار يرغب المصرف الاحتفاظ بو ػلى شكل احتياطات فائضة :  

=mولما كان 
    

             
، وتبين ىذه المؼادلة أأن أأي زيادة في لٍوع امتسربات يؼني تلوبل المضاغف و تلويل غرض امنلد و 

 امؼكس صحيح
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